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MAKING THE COMPLEX SIMPLE

Les 30 « flocons de neige »
qui pourraient déclencher
la prochaine avalanche financiéere

Vous n’allez probablement pas le croire, mais voici ce que la
plupart des investisseurs me disent : « J/im, je pense que vos
pr dictions sont justes, mais je pr [ re attendre le dernier
moment qu’elles se confirment. Appelez-moi  15h30 la veille
du krach et je vendrai mes actions pour acheter de l'or. »

Jepeuxd'oresetd j vous dire que ce n’est pas comme cela
que ¢a fonctionne. Pour comprendre pourquoi, imaginez que
vous vous trouviez sur le flanc d’'une montagne

Vous voyez un manteau neigeux se former au sommet alors
qu'’il continue de neiger. Il suffit de regarder la sc ne pour
savoir qu’il y a un vrai risque d’avalanche. Balay e par le
vent, la couche de neige est instable. En tant qu’expert,
vous savez qu'elle va finir par ¢ der, tuer des skieurs et
ensevelir le village situ en contrebas.

Vous voyez un flocon de neige tomber sur le manteau neigeux.
Ilvient d ranger les autres flocons qui s’y trouvent d j . La
neige commence alors ser pandre... puis commence
glisser... jusqu’au moment o le manteau neigeux finit par

| cher etd valer toute la montagne pour finalement ensevelir
le village.

Alors, qui faut-il bl mer ? Le flocon ou le manteau neigeux
instable ?

Selon moi, ce n’est pas la faute du flocon. Ce n'est pas un
flocon qui a provoqu I'avalanche, mais cela peut tr s bien tre
celui d’avant, celui d’apr s, ou m me encore le suivant.

Le probl me venait de l'instabilit du syst me dans son
ensemble. Quand je pense aux risques du syst me financier, je
ne me concentre donc pas sur le « flocon » qui sera  T'origine
du probl me. Peu importe le d clencheur !

Une chose est s re, c’est que la crise sera forc ment

provoqu e par quelque chose. Ce qui importe, par contre,
c’est que le syst me financier soit aussi instable. Il peut
s'effondrer  tout instant, sans pr venir. Je ne pourrai donc pas
vous appeler  15h30 la veille pour vous dire d’acheter de l'or.

M me sije le pouvais, il sera peut- tre d j trop tard pour que
vous puissiez acheter de l'or.

I suffit que la panique commence ~ gagner les acheteurs pour
que les cours de I'or se mettent  flamber. Pas de 10 ou 20

dollars I'once par jour, mais de 100 $, puis de 200 § 'once, et
puis d’un seul coup, de 1.000 § 'once. A ce moment-| , les
investisseurs diront : « Mince alors, je vais acheter de l'or ».
Mais ils ne pourront plus s’en procurer.

Les grosses mains des march s, eux, pourront en obtenir.

Vous savez, les fonds d'investissement souverains, les banques
centrales, les milliardaires, les fonds de couverture de plusieurs
milliards de dollars. Eux pourront s’en procurer, mais pas vous,
simples petits investisseurs.

Vous d couvrirez qu'il n’est plus possible de s’en procurer,
que le n gociant en or du coin de la rue n’en a plus, mais
qu’il continue de s’en vendre ailleurs. Vous courrez en
chercher ailleurs ~ Mais il n’y en aura plus. Vous verrez son
prix exploser au journal de 20h mais vous ne pourrez plus en
acheter. Il sera trop tard.

Lesb vues conomiques et financi res qui nous ont men s
jusque-l ontd j t commises. Ce n’est pas comme si nous
attendions de voir d’'o  allaient venir les risques du march
susceptibles de nous engloutir. Le risque de march estd j

I, bien ancr . C’est pourquoi il faut nous y pr parerd s
maintenant.

Il ne nous reste plus qu’ attendre le « flocon de neige » qui va
d clencher la crise. I pourrait tomber tr s rapidement. Mais ce
qui doit vous inqui ter, c’est I'instabilit d j install e !

La crise est pour bient t. Pas forc ment pour demain
—quoique  Mes pr dictions ne sont pas non plus des

pr visions dix ans. De toute fagon, I conomie mondiale et le
march ne tiendront pas encore 10 ans.

Ce quim'am ne dire deux choses :

Premi rement, la prochaine d b cle pourrait d barquer tr s
rapidement, et vous ne la verrez pas arriver. Il faut donc vous y
pr parerd s maintenant. Je vous conseille fortement de lire les
deux rapports que je vous ai envoy s, Une stral gie anti-dollar
secr te inspir e du plus grand investisseur au monde et Trois
placements qui vont bondir de 100% lors de la prochaine

crise, ainsi que les derniers chapitres de mon livre, The Death of
Money (NdIr : en anglais seulement).

Chacun de ces documents vous aidera vous pr parerd s
maintenant afin de ne pas tre prisau d pourvu.




Deuxi mement, ne vous concentrez pas sur les flocons de
neige, mais plut t sur 'avalanche.

Ceci dit, je concois qu'il soit difficile de r sister la tentation
ded couvrir quel est le flocon de neige qui pourrait bien
provoquer I'avalanche. Chaque jour, vous devez probablement
scruter la une des journaux et vous demander « Que faut-il
chercher » ?

Il existe selon moi certains v nements ou certaines
circonstances potentiellement capables de d clencher
une crise. Bien s r, personne ne peut les connaitre avec
certitude. Pour vous donner une id e du type de « flocon »
qui est susceptible de provoquer la prochaine avalanche
financi re,j'end cris 30 ci-apr s.

Je vous tiendrai au courant de I" volution de chacun d’entre
eux et de sa probabilit de d clencher I'avalanche financi re
dans les prochains num ros de Intelligence Strat gique. Mais
pour l'instant, je vous invite poursuivre votre lecture

Daech attaque le Vatican ou le pape
Francois

L’ tat islamique a pris le pape Frangois pour cible et, on le

sait tous, le pape b n ficie d’'une s curit maximale. Une

telle attaque pourrait d clencher une guerre de religion entre
catholiques et musulmans, semblable aux croisades m di vales
et au djihad initial du proph te Mahomet. Le Vatican a

confirm cette menace.

Habeeb Al Sadr, I'ambassadeur de I'Irak au Vatican, ad clar
publiquement que I tat islamique avait prof r des « menaces
cr dibles » de mort contre le pape. 1l affirme que le souverain
pontife ne sera en s curit nulle part, pas m me lors de ses
voyages dans les pays industrialis sni  Rome. « D’apr s
moi, ils s’en prendront  lui au cours d'un de ses voyages,
ou peut- trem me Rome, car les membres del’ tat
islamique ne sont pas seulement des Arabes, ce sont aussi des
Canadiens, des Am ricains, des Frangais, des Anglais et des
Italiens ». Sil’ tat islamique assassinait le pape Francois, une
vague de violence pourrait se propager dans toute la r gion.
Les gisements de p trole pourraient tre mis hors d’ tat
d'utilisation, ce qui ferait grimper le prix du baril 300 §. Une
hausse des prix de ' nergie pourrait touffer la « relance »
conomique, ce qui d clencherait une r cession et pourrait
faire sombrer le march actions de 50% voire plus.

Les grandes catastrophes naturelles :
séismes, tsunamis ou irruptions
volcaniques

Le grand s isme de Sumatra et des les Andaman du 26

d cembre 2004 a atteint une magnitude de 9,1 et a provoqu
un tsunami de plus de 30 m tres de haut. Dans toute I'histoire,
seuls cing tremblements de terre d'une magnitude de 9,0 ou
plusont t recens s, dontdeux au cours des dix derni res
ann es. Qu'adviendrait-il si un s isme de 9,5 venait frapper
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I’est de la Chine ou I'ouest des  tats-Unis ? La grande panique
financi re de 1907a t une cons quence directe du s isme
de San Francisco en 1906. A" poque, les actions ont chut

de 50% par rapport leur pr ¢ dent sommet en I'espace

de trois semaines. Aujourd’hui, vu I'interconnexion du

syst me financier, une catastrophe naturelle de cette ampleur
d vasterait ' conomie et les march s.

Le référendum suisse sur l’or

Le R f rendum suisse sur I’or aura lieu le 30 novembre
2014. 11 pr voit I'interdiction de toute vente d’or par

la Banque nationale Suisse (leur banque centrale),
I'obligation pour la BNS de d tenir 20% de ses r serves

en or, ainsi que le rapatriement de tout I'or suisse d tenu
parlaR serve f d rale de New York. Sice r f rendum
obtient une majorit de « oui », il deviendra loi et ce,
malgr les objections des banquiers et des politiciens.
Celad clencherait la fois un choc de la demande (vague
d’achat d’or) et un choc de l'offre (diminution du stock
d’or que New York utilise pour manipuler le march ). Cela
ne semble pas beaucoup pr occuper le march de I'or ni
les banques centrales. Le d pouillement des votes pourrait
bien leur faire un choc !

La Chine dévoile son énorme
magot d’or

Officiellement, la Chine dit d tenir 1.054 tonnes d’or dans ses
r serves. En fait, selon diverses sources, le chiffre r el serait
plut tde 4.000 tonnes, voire plus  mais les Chinois ne
veulent pas I'admettre car ils souhaitent en acheter davantage
bas prix et ne veulent pas effrayer le march .

La derni re fois que la Chine a publiquementr v 1 les
quantit s d’or en sa possession remonte d but 2009 ; la fois
d’avant, ¢’ tait la fin 2002. L'intervalle moyen entre deux
mises jour tait de 6,5 ans. Si la Chine avait attendu autant
de temps, la prochaine actualisation de ses r serves en or sera
pour septembre 2015. Cela risque de faire un sacr choc sur
le march . La plupart des investisseurs ne sont pas pr par s
une telle surprise. Et vous, serez-vous pr t?

Une grosse coupure ou panne
du réseau électrique

Les tats-Unis ont connu de grosses coupures et pannes
d’ lectricit en 1965, 1977 et 2003, en plus de nombreuses
autres coupures au niveau national et r gional qui n’ont
pas t aussilongues que ces trois pr ¢ dentes. Ces
pannes se sont galement produites dans le monde entier.
Toutefois, les march s financiers n’ taient pas aussi vastes
et interconnect s et pas aussi d pendants d’Internet
oudur seau qu'ils ne le sont maintenant. Aujourd’hui,
pratiquement toutes les transactions boursi res se font
par voie lectronique ; le bon vieux temps du o des
courtiers humains faisaient affaire avec d’autres humains




estd sormais r volu. Le monde n’a encore jamais connu de
grosse coupure depuis I’ re de la n gociation enti rement
lectronique.

L’lran teste une arme nucléaire

Le programme iranien de d veloppement des armes nucl aires
est un secret de polichinelle.

Les tats-Unis et Isra | livrent depuis plusieurs ann es une
guerre secr te contre ce projet, par le biais de cyberattaques
telles que le virus informatique Stuxnet, d’armes financi res,
d’op rations de sabotage et d’assassinats de scientifiques
cibl s. L'Iran n’a toutefois pas capitul et poursuit sur sa
lanc e vers le test d'un dispositif et du d ploiement d'une
arme nucl aire. Les n gociations ont convaincu la presse
et le public que la situation tait sous contr le mais ces

n gociations ne m nent nulle part et les tats-Unis ont

r cemment indiqu qu’ils donneraient leur feu vert aux
ambitions nucl aires de I'Iran en change de son aide en
Irak, en Syrie, au Liban et ailleurs. La prochaine tape de
I'Tran consiste  tester son dispositif. Cet v nement pourrait
semer la panique sur le march tandis que les tats-Unis,
I'Tran et leurs voisins devront r fl chir ce qu'ils vont faire
par la suite. Les investisseurs le verront-ils venir ?

Une arme EMP préte a exploser

Si les investisseurs ne sont pas pr par s ce que I'Iran teste
une arme nucl aire, ils ne sont certainement pas pr par s

aux armes EMP. EMP signifie impulsion lectromagn tique
(electromagnetic pulse en anglais, NdIr). Il s’agit d'une bombe
cr ant des impulsions lectromagn tiques qui, lorsqu’elle
explose, coupe et d connecte tous les appareils lectroniques
et num riques.

Cette menace aussi est imminente. Elle existe d j . Les

pays qui disposent d j d’armes EMP sont la Cor e du
Nord, I'Iran et la Russie. Une telle attaque ram nerait

les tats-Unis plus d'un si cle en arri re. Cette situation
mettrait hors service les r seaux lectriques, les

t 1 communications, les r seaux financiers comme les
march s boursiers, les distributeurs automatiques, et m me
les feux de signalisation.

Il serait galement tr s difficile de tout remettre en tat de

marche, puisque la plupart des appareils rendus inutilisables

par 'explosion d'une arme EMP sont n cessaires pour

r parer les appareils hors ligne. Par exemple, on ne peut pas

se passer des t | communications pour r tablir le courant.

Or, lest I communications ne peuvent pas fonctionner sans
lectricit .

Pour la plupart, les investisseurs ne savent m me pas que la
technologie EMP existe en dehors des films, et sont loin de
se douter que des ennemis des tats-Unis tels que I'Iran la
poss dentd j .
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Un accident nucléaire

Une fusion du coeur du r acteur plus importante ou plus
meurtri re que celle de Tchernobyl pourrait semer la panique
sur les march s financiers.

L'accident de Fukushima est un bien triste exemple des

r percutions que peut avoir la complexit . Au Japon, tout

acommenc paruns isme sous-marin, apr s la cassure

des plaques tectoniques. Cela a provoqu un raz-de-

mar e. Le r acteur nucl aire a alors t endommag ,

ce qui a engendr une crise, qui a elle-m me d clench

I'effondrement de la bourse de Tokyo. Une telle trag die

pourrait se reproduire suite une catastrophe naturelle ou
une attaque terroriste.

Le prix du pétrole en yuans chinois

La Chine est d sormais le plus gros client importateur de

p trole pour I’Arabie Saoudite. Au vu de la croissance rapide
de " conomie chinoise, combin e la diminution des besoins
des tats-Unis en mati re d’ nergie import e, les liens entre la
Chine et I'Arabie Saoudite dans le secteur de I nergie ne vont
faire que se resserrer ces prochaines ann es. L'Arabie Saoudite
se sent trahie parlad tente des tats-Unis vis- -vis de I'Tran

et ne se sent plus dans I'obligation de continuer appliquer
I'accord surle p trodollar mis en place par Henry Kissinger au
milieu des ann es 1970, qui imposait que le prix du p trole soit
libell en dollars.

La Chine a pass des accords de swap avec la Suisse qui
permettent d’ changer des yuans contre des francs suisses.
Autrement dit, si 'Arabie Saoudite accepte le yuan pour ses
ventes de p trole, elle pourra changer des yuans contre
des francs suisses, I'une des monnaies les plus fortes de
toutes. Des accords de ce genre, parmi lesquels le grand
pacte entre la Russie et la Chine en mati re d’ nergie,
annonc en juin 2004, sonnent le glas du dollar en tant que
principale devise de r serve.

Un attentat semblable a celui du
11 septembre sur le sol américain

Un nouvel attentat aussi spectaculaire que celui du 11
septembre pourrait avoir lieu tout moment. Une fois
de plus, les Am ricains se laissent bercer d'illusions face
au risque d’attaques terroristes, comme ils I'ont fait dans
lesann es quiontpr ¢ d le 11 septembre. Le premier
attentat contre le World Trade Center de New York
remonte 1993. Huit ann es se sont coul es avant le
second attentat, en 2001.

Cela donne une id e de la patience et de la pers v rance
des terroristes. Daech compte d sormais parmi ses
membres des centaines de titulaires de passeports
britanniques, europ ens, ou am ricains, libres de voyager
travers le monde. Il n’y a donc plus d’obstacles pour
emp cher les terroristes les plus radicaux d’entrer dans
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les villes am ricaines. La prochaine attaque spectaculaire
prendra de nouveau les investisseurs par surprise.

Limpossibilité de livraison d’or
physique

L'impossibilit  livrer 'or physique pourrait faire exploser
la demande d’or dans le monde entier. Ce n’est un secret
pour personne : le montant de «I'or-papier » sous forme
de contrats terme sur le COMEX ou le LBMA, sous forme
d’ETF, ou de comptes d’or non allou s dans les grandes
banques pourrait repr senter pas moins de 100 fois le
montant de I'or physique livrable dans le monde.

Sile syst me ne s’est encore pas effondr | c’est seulement
parce que les souscripteurs ne demandent pas la livraison et
se contentent de conserver ou de renouveler leurs contrats
papier. Mais I'offre physique d’or livrable se resserre en
raison de la demande de la Chine, ce qui r duit les stocks
de l'or disponible et sur lesquels « 'or-papier » est adoss .
Ce n’est plus qu'une question de temps avant que 'offre
physique ne devienne trop r duite et que certains traders
ne puissent plus honorer les livraisons physiques. Lorsque
la nouvelle sera officielle, on assistera une ru e sur I'or
physique qui provoquera I'effondrement de « I'or-papier » et
'envol e des prix de I'or physique.

Une rupture de la dorsale Internet

Les ¢ bles fibres optiques install s au fond de la mer forment
I'un des plus grands r seaux « pipeline » au monde. Plus de
90% du trafic Internet passe par ces ¢ bles souterrains. Ils
constituent la dorsale Internet. Lorsque vous envoyez un e-mail

unami l'autre bout de la ville, il y a de fortes chances qu'il
passe par I'un de ces ¢ bles avant d’arriver ~ destination.

Byron King, un de mes coll gues, affirme que « sans cette
ressource critique, vous ne pourriez plus allumer la

lumi re en actionnant Uinterrupteur, vous ne pourriez plus
utiliser votre smartphone, les b pitaux ne pourraient plus
fonctionner, le syst me bancaire serait totalement paralys et
m meles tag resde votre picerie locale ne mettraient pas
longtemps  se vider ».

COMMENT LE « MONDE CONNECTE » EST REELLEMENT CONNECTE
Réseau mondial des cables Internet sous-marins
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Alors, imaginez si les ennemis des tats-Unis d cidaient

de saboter ce r seau. Cela pourrait tr s bien entra ner la
fermeture d’un grand march boursier, la paralysie des

syst mes que les entreprises utilisent au quotidien et stopper
net la modernit .

Souvenez-vous, nous ne Savons toujours pas pourquoi le
NASDAQ a suspendu ses op rations pendant trois heures le 22
ao t2013. En dehors de cet exemple, le monde ad j pu voir
ce qui se passe lorsque la dorsale Internet est compromise :

e mars 2013 : L'arm e gyptienneaarr t trois hommes
accus s d’avoir coup un ¢ ble sous-marin au large
d’Alexandrie. Telecom Egypta d clar que suite cela, la
vitesse d’Internet avait diminu  de 60%.

e janvier 2008 : Des saboteurs ont coup  trois ¢ bles sous-
marins, | encore au large d’Alexandrie, en Egypte. R sultat :
le servicea t interrompu sur une distance de plus de 4.800
kilom tres entre Le Caire et New Delhi. 70% des connexions
Internet ont t coup es en Egypte, et 60% en Inde.

e d cembre 2006 : Un s isme a sectionn des ¢ bles au
large de Ta wan, ce quia coup lest | communications
Ta wan, Singapour, Hong Kong, en Cor e du Sud et au
Japon.

Un effondrement du crédit en Chine

Croyez-le ou pas, mais la Chine conna t une bulle du cr dit
encore plus importante que celle des tats-Unis. Si ces derniers
rencontrent des tas de probl mes, c’est encore pire en Chine
— probablement parce qu’elle n'a pas connu cette situation
autant de fois que les tats-Unis.

Je pense que la Chine est un peu na ve concernant la
mauvaise tournure que les choses peuvent prendre. Elle
surestime la capacit du parti communiste contr ler la
situation. Il n’y a pas si longtemps, je me promenais dans
la campagne chinoise, au sud de Nankin, o j’ai visit
certaines villes fant mes. Je me trouvais avec plusieurs
repr sentants du parti communiste et fonctionnaires
provinciaux en charge de cette r gion. Tout ce que jai

vu, ce sont des constructions perte de vue, des difices
magnifiques  mais vides. Tout ce
que vous avez vu lat | vision, je
I’ai vu en avant-premi re, de mes

propres yeux.

Je me suis alors tourn  vers ces gens
et leur ai dit : « Tout cela est financ
par la dette. Tous ces b timents sont
vides et ne rapportent donc pas de
revenus. Comment allez-vous faire
pour rembourser la dette ? »

Ce quoile typem'ar pondu :
« Ob, nous ne pourrons pas, mais
P kin nous sortira du p trin »,




Voil ce qu'il m’a dit. Pour lui, cela ne faisait aucun doute. Les
choses ne pouvaient pas se passer autrement !

Pourtant, P kinad j bien assez de probl mes, que ce
soit avec ses produits de gestion de patrimoine, son
syst me bancaire parall le (le fameux shadow banking), le
financement de I'immobilier, son capitalisme de copinage
de la pire esp ce, la fuite de capitaux, les oligarques qui
s’en mettent plein les poches et qui exp dient le tout vers
Vancouver, en Australie ou  Park Avenue, etc., et tout cela
tr s grande chelle. Bref, I'effondrement est imminent.
Les Chinois ne sont pas du tout pr par s ¢a et ne savent
pas vraiment comment g rer une telle situation.

Un krach éclair di au trading haute
fréquence

Le 6 mai 2010, le Dow Jones a perdu 1.000 points en I'espace
de quelques minutes. C'est ce que I'on a appel un «Krach

clair»,d au trading haute fr quence (HFT). Si cela se
reproduit, le r sultat pourrait tre bien pire. En effet, le
recours aux leviers et appels de marge pour acheter des
actions atteint des niveaux record. Une | g re correction des
march s boursiers pourraitd g n rer en un mouvement
baissier consid rablement plus important.

Une correction standard de 10% pourrait d clencher une
explosion des appels de marge. C'est ce qu'il se passe
lorsque les investisseurs empruntent pour sp culer et
qu’ils perdent de I'argent. Lorsque la perte devient trop
importante, les pr teurs demandent remboursement, les
investisseurs doivent vendre alors en panique. Dans ce
cas, une correction inattendue pourrait d g n rer en une

baisse encore plus importante des cours boursiers — en un
krach.

Des émeutes de la faim, des émeutes
de I’argent et une fracture sociale

Fracture sociale, meutes, gr ves, sabotages,
dysfonctionnements. La situation pourraitd g n rer bien au-
del de la contestation sociale. La situation pourrait basculer
dans I'ill galit , la violence et la destruction de biens. Cette
situation pourrait tre une r action une hyperinflation

extr me g n ralement consid r e, juste titre, comme un vol
| gitim parl tat.

Lagitation sociale pourrait faire suite  une extr me d flation
susceptible de s’accompagner de faillites, de ch mage et
d’une haisse des prestations sociales. Les citoyens r aliseront
que leur richesse a disparu dans un brouillard de piratage, de
manipulation, de recapitalisation interne et de confiscation.
Lar ponse officielle prendra la forme du n ofascisme,

la substitution de la libert par le pouvoir de I tat. Ce
processus est d j bien avanc alors que nous somme en

p riode relativement calme ; tout s’acc 1 rera lorsque la
violence clatera.

INTELLIGENCE STRAREGIQUE

Comme l'auteur Radley Balko I'explique dans son livre Rise

of the Warrior Cop, | tat est bien pr par avec des quipes
d’intervention arm es, des drones, des v hicules blind s, des
dispositifs de surveillance num  rique, des gaz lacrymog nes,
des grenades flashbang et des b liers de derni re g n ration.
Un jour ou l'autre, les citoyens d couvriront que chaque poste
de p age peut rapidement devenir un point d’interception

et que chaque radar sert aussi ~ scanner de plaques
d’'immatriculation. Les scandales de I'IRS et de la NSA de 2013
montrent quel point il est facile de d tourner la s curit

des organismes gouvernementaux pour les soumettre une
surveillance ill gale et une oppression s lective motivation
politique.

Tout au long de son mandat, I'ancien maire de New York
Michael Bloomberg a fait preuve de ce qu’on pourrait appeler
un temp rament de « fasciste amical ». Unjour,ilad clar «je
poss de ma propre arm e dans la Police de New York, qui est
la septi me arm e du monde ».

L'utilisation de tactiques n o-fascistes pour enrayer les
meutes ne n cessiterait aucune nouvelle | gislation. La
loi l'autorise d j depuis le Trading with the Enemy Act de
1917, quia t compl t etactualis par P’International
Emergency Economic Powers Act (IEEPA) de 1977.

Le Pr sident Franklin Roosevelt a invoqu le Trading With the
Enemy Act pour confisquer I'or aux citoyens am ricains en
1933. Il n'a pas pr cis qui tait «'ennemi»;lesd tenteurs
d’or, on suppose !

Chaque Pr sident depuis Jimmy Carter a invoqu I'IEEPA
pour geler et saisir des actifs bancaires am ricains. Dans des
circonstances futures plus graves, I'or pourrait  tre confisqu ,
les comptes bancaires gel s, un contr le des capitaux impos
et les march s boursiers pourraient fermer. Le contr le

des salaires et des prix pourrait tre employ pour enrayer
I'inflation, et la surveillance num rique moderne pourrait  tre
utilis e pour lutter contre les march s noirs et confondre les
trafiquants.

Les « hedge funds dormants »
contre-attaquent

La Chine compte plus de 4.000 milliards de dollars dans ses

r serves, qu'on peut assimiler une sorte de compte pargne
pour un pays tout entier. Tout comme vous pouvez utiliser
vos conomies pour acheter une voiture, des actions ; des
obligations, ou partir en voyage, les pays peuvent eux aussi se
servir de leur pargne pour acheter certaines choses.

IIs cr ent ce que I'on appelle des fonds souverains pour
investir leur pargne dans des actifs liquides tels que des
actions et des obligations. Cependant, un pays comme la
Chine pourrait utiliser cet argent pour financer un hedge fund
(un fonds de couverture) avec diff rentes fiducies secr tes des
les Ca mans, des banques maltaises et certains banquiers et
avocats corrompus.




Le fonds pourrait tre introduit en bourse et sp culer

sur des actions et des obligations de mani re r guli re.

Son but ne serait pas de gagner de I'argent comme un
fonds de couverture normal, mais serait tout autre. Au

lieu d’avoir un but lucratif, sa finalit serait de livrer une
guerre financi re contre les tats-Unis. Ce fonds pourrait se
constituer des lignes de cr dit et une cr dibilit , tablir des
contacts et des r seaux avec des grandes banques, puis, un
beau jour, inonder le march d’ordres de vente sur un titre
particulier.

Un fonds dormant comme celui-ci pourrait vendre de grands
titres tels que Google et Apple et provoquer un krach sur ces
embl mes de ! conomie am ricaine. Pour cr er encore plus
ded g ts, il pourrait vendre un jour o les actions sontd j
en baisse de 3 ou 4%, ou de 500 ou 600 points, puis sp culer
sur des options pour semer la panique.

Le lendemain, il dispara trait sans laisser de trace, apr s

avoir pris soin de miser sur certains titres pour profiter de la
panique cr e. Tout cet argent seraitr exp di P kinen
toute s curit lors du chaos sans que personne n’en sache
rien. Il est certain que les investisseurs seraient totalement pris
aud pourvu.

Des robots détraqués

Cela peut ressembler  de la science-fiction, mais il existe

des sc narios dans lesquels des robots dot s d'intelligence

artificielle commencent  se comporter de facon incontr 1 e et
faire n'importe quoi, sans que nous ayons le pouvoir de les

arr ter. Il peut s’agir d’ordinateurs de sp culation frauduleuse

(rogue trading), d’accidents industriels ou de drones pirat s.

Un exemple concret est celui du fiasco de Knight Trading.

Le 1*aout 2012, suite un probl me de logiciel, un ordinateur
de Knight Trading s’est mis  envoyer une multitude d’ordres
d’achats t 1 phoniques la Bourse de New York. En I'espace
de quelques minutes, Knight a recu pour 7 milliards de dollars
de titres dont elle ne voulait pas, ce quia entran une perte
pourlasoci t de 440 milliards de dollars.

Lasoci t amisdutemps r agir. Personne ne savait vraiment
d’o venait le probl me. La Bourse de New York a fini par
bloquer le syst me de Knight. Une situation comme celle-ci,
due au disfonctionnement ou au piratage d’un ordinateur en
vue de passer des ordres pour provoquer une vente massive
d’actions, pourrait tr s bien se reproduire.

Le Congreés ne trouve pas d’accord
budgétaire ou ne reléve pas le plafond
de la dette

Sile gouvernement f d ral ne parvient pas  s'accorder sur
le budget et arrive  une impasse, les march s pourraient mal
r agir. Cette situation pourrait suffire ~ corriger le march
actions. Une impasse politique susceptible d’'emp cher
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I'augmentation du plafond de la dette pourrait m me faire
encore plusded g ts.

La Chine engage une guerre
territoriale

La Chine est devenue de plus en plus agressive dans sa

mani re de g rer les revendications territoriales dans la mer
de Chine du Sud. Elle se dispute actuellement la propri t

de petites les avec les Philippines, le Japon et le Vietnam.

Un malentendu ou une invasion militaire impudente de ces

r gions pourrait d clencher un conflit plus vaste, sachant que
les tats-Unis sontalli s avec les voisins de la Chine.

Un faux tweet

A premi re vue, cela peut sembler compl tement fou mais
ce ne serait pas la premi re fois que ca arrive ! Le 23 avril
2013, le Dow Jones a plong de 143 points apr s la parution
de I'annonce suivante sur le compte Twitter de I'agence
Associated Press : ™

Breaking: Two Explosions in the White
House and Barack Obama is injured
4= Feply £3 Retweet Yy Favorite wee More

AP The Associated Press @

Le compte avait t
pirat . Les pertes

ont t rapidement
rcup r es, mais cela
montre quel point une attaque informatique, m me de petite
ampleur, peut rendre les march s financiers vuln rables.

Un suicide, un assassinat
ou le décés d’une personnalité

Quand on sait qu'un faux tweet au sujet de la mort du

Pr sident peut faire soudainement plonger un grand indice
boursier, imaginez ce qui se passerait si la nouvelle tait
vraie. Une d p che annongant le suicide, I'assassinat ou le

d ¢ sd’une personnalit comme le Pr sident des tats-Unis,
le pr sidentdelaR serve f d raleoum me,un minent
banquier d’affaires pourrait d clencher une s rie de ventes
paniques sur les march s.

Un référendum sur 'indépendance

Partout en Europe, on entend parler de r f rendums sur

l'ind pendance. Le vote cossais, qui s’est sold  par un « non »,
est celui qui a fait le plus de bruit. M me si ce r f rendum n’a
pas abouti, 'Ecosse n’a pas dit son dernier mot. Et ce n’est pas
laseule r gion revendiquer son ind pendance : il y a aussi

la Catalogne, en Espagne, etlaV n tie, en Italie. Sil'une de
ces r gions venait se d tacher, le climat d’incertitude ou de
nouveaux accords pourraient d clencher une vente massive
sur les march s concern s.

Une crise de la dette au Japon

Au Japon, le ratio dette/PIB atteint plus de 220%. Ces niveaux
sont historiquement lev s et ne cessent d’augmenter. Depuis
quelque temps, le pays est en proie une crise de la dette




souveraine. Etant donn que le ratio dette/PIB du Japon ne
date pas d’hier, les investisseurs ont rel gu au second plan
la possibilit d'une crise de la dette souveraine nippone.
Sile Japon, qui est la troisi me conomie mondiale, venait

conna tre une telle crise, la majorit des gouvernements
d velopp s, qui croulent sous le poids de la dette, seraient
remis en question.

Une paisse de la note de crédit
des Etats-Unis

Enao t2011, 'agence Standard & Poor’s a baiss 1a note des

tats-Unis. Malgr unel g ream lioration du d ficit fiscal
ces derni res ann es, cela n'a pas pour autant r solu les
probl mes structurels, lad pendance ladettenilafr n sie
d pensi re du pays. Sila note des tats-Unis venait  baisser
encore, ou si une autre agence de notation venait - confirmer
led classement de S&P’s, cela pourrait d clencher une vente
massive sur les march s financiers.

Un membre important de ’OCDE
annonce qu’il va commencer
a acqueérir de 'or

L’OCDE regroupe les conomies d velopp es du monde qui
s'unissent pour promouvoir le commerce et la croissance.
Sans que cela ne soit forc ment une «r gle d’or » instaur e,
le fait qu'un des membres de 'OCDE se d clare acheteur d’or
confirmerait le fait que I'or est une monnaie.

Un pas dans cette direction de la part d’un pays qui ne I'a
jamais fait, comme 'Australie, la Cor e du Sud ou Singapour,
montrerait clairement que les grandes nations s’interrogent
sur 'int grit du dollar et de la monnaie-papier. Cela pourrait
donner de gros doutes aux investisseurs.

Une faillite bancaire

Si une banque du niveau de Lehman Brother ou de MF Global
venait faire faillite, cela d clencherait un effet domino dans le
secteur bancaire.

Du fait de leur interd pendance, les institutions financi res

pourraient tomber les unes apr s les autres. Inquiets pour leur

argent, les d posants effectueraient des retraits et les actions

plongeraient encore plus bas qu'en 2008. Les gens vendraient

ce qu'ils pourraient, et non pas ce qu'ils voudraient, ce qui

pousserait le cours des actions des soci t s sans lien apparent
la baisse.

Une cyberattaque de grande ampleur

En 2010, les tats-Unis et Isra | ont attaqu les
centrifugeuses iraniennes avec un virus informatique du
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nom de « Stuxnet ». En r sum , ce piratage des ordinateurs
iraniens visait acc | rer la rotation des centrifugeuses

au point de les faire exploser. Des attaques de ce genre
prouvent que la guerre informatique est bien r elle et
qu’elle peut s’av rer tr s dangereuse.

D’autres attaques pourraient susciter I'inqui tude des
investisseurs parmi lesquelles une attaque de grande
ampleur contre un march boursier ou une grande
institution financi re, qui compromettrait des informations
personnelles ou paralyserait les r seaux de transaction.

Une pandémie impliquant un virus
mortel

Je pense notamment au virus Ebola.

Siune pand mie majeure venait se d clarer sur le continent
am ricain, cela pourrait d clencher I'application de la loi
martiale dont je parlais dans mon sc nario de fracture sociale.
Les mouvements et les activit s de la population seraient
alors consid rablement restreints et feraient 'objet d’'une

troite surveillance. L'activit commerciale et la productivit
des entreprises seraient mis en stand-by et les investisseurs
pourraient tre tent s de vendre leurs titres.

La déclaration d’indépendance
du Kurdistan

Voil plusieurs dizaines d’ann es que la population kurde
revendique I'ind pendance de son pays. Les Kurdes sont

pr s de 30 millions au Moyen-Orient. Certains affirment qu’il
s"agit du plus grand groupe ethnique au monde ne pas avoir
d’ tat. Si des communaut s kurdes vivant en Turquie ou en
Iran d cident de cr er leur propre pays ind pendant, cela
pourrait attiser la violence dans la r gion — et potentiellement
perturber la production de p trole ou entra ner les  tats-Unis
dans un autre conflit g opolitique.

Des facteurs X

Les autres facteurs X pourraient englober des p nuries
alimentaires, de mauvaises r coltes, de graves s cheresses ou
d’autres conditions m t orologiques extr mes.

Je continuerai actualiser cette liste dans les mois  venir dans
les prochains num ros de Intelligence Strat gique.

Cordiales salutations,

Jim Rickards
R dacteur, Strategic Intelligence
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